Dati macroeconomici

Flash

2 aprile 2007

Data Ora | Paese | Dato Periodo Precedente Consenso Intesa Sanpaolo

Lun | 2/4 | 10.00 EUR | PMI (manifatturiero) xx Mar 55,60 - 55,70 55,80
10.00 ITA Deficit/PIL (ISTAT) 4,10 % -
10.30 GB PMI (manifatturiero) * Mar 55,40 - 55,10 55,10
16.00 | USA | Indice ISM (manifatturiero) b Mar 52,30 - 51,50 50,30

nd ITA Fabbisogno del settore statale Mar -6,50 mld -
Eventi
Data Ora | Paese Evento
Lun 2/4 | 18.30 | USA Discorso di Poole (St. Louis Fed) a economisti a New York

(**) molto importante; (*) importante
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Commenti e indicazioni

USD - Nonostante I'ottimo PIMI di Chicago venerdi il dollaro € sceso sulla notizia che

'amministrazione USA intenderebbe imporre dei dazi verso alcuni prodotti cinesi . La settimana
entrante sara molto importante, perche escono propr io quei dati che consentono di trarre qualche
considerazione piu circostanziata in merito ai rischi per la crescita : gli indici ISM e I'employment

report. Eventuali delusioni importanti  da questi dati penalizzerebbero il dollaro, con un effetto chein
tal caso potrebbe essere un po’ piu duraturo del solito

EUR - Venerdi, dopo I'annuncio del’imposizione di dazi verso alcuni prodotti cinesi da parte degli
Stati Uniti, I'euro € salito di circa una figura a 1,3400 EUR/USD contro dollaro. Il fronte rialzista rimane in
auge e l'occasione per replicare il massimo recente a 1,34 11 ed anche superarlo potrebbe
effettivamente venire offerta questa settimana in caso di dati US A molto negativi . Come gia riferito la
settimana scorsa in quel caso potrebbe aversi un rischio verso I'alto, ovvero di eventuale overshooting a
1,35-1,36. Dovrebbe pero trattarsi di uno sviluppo di breve durata, senza compromissione del profilo
atteso successivamente.

JPY — Lo yen é rimasto incastrato  nel range 116-118 USD/JPY e 155-157 EUR/JPY, salendo
allaumentare dell'avversione al rischio e ritracciando nel caso opposto. Contro dollaro € poi salito di
nuovo sulla notizia dei dati cinesi. Probabile che il comportamento oscillante si trasci ni anche nei
prossimi giorni, a meno di delusioni importanti dai dati USA che lo aiutino a tentare il riavvicinamento
ai massimi di inizio mese, ma in tal caso soprattutto contro dollaro e forse un po’ meno contro euro.

GBP — Dati ancora di tenore misto dall'economia britannic a questa settimana. Ci attendiamo un
rimbalzo della produzione industriale di febbraio, ma un calo del PMI manifatturiero di marzo. Il quadro
che sta emergendo dai dati suggerisce una buona crescita dell’economia ma offre gia qualche indizio di
quel rallentamento che diventerd piu evidente intorno a metd anno. Nel frattempo perd rimane la
previsione di un altro aumento dei tassi. Non € mol  to semplice dire se questo avverra gia questo
giovedi o a maggio. Privilegiamo questa seconda opz  ione. Quindi, ulteriori eventuali cedimenti di
sterlina nei prossimi giorni resteranno opportunita di rientro in vista di un successivo rimbalzo
guando la BoE interverra effettivamente.

SUPPORTI RESISTENZE spot | indicazione 4I'V8”0d' target | stop-loss
ingresso

[ [ mo|o I Il
EUR/USD | 1.3351 long 1.3350 | 1.3410 | 1.3310

EUR/USD | 1.3320 1.3300 1.3280| 1.3380 1.3410 1.3450
USD/JPY | 117.67 short 117.60 | 117.00 | 118.15

USD/JPY | 117.40 117.00 116.60| 118.00 118.30 118.60
GBP/USD | 1.9687 short 1.9680 | 1.9620 | 1.9730

GBP/USD | 1.9660 1.9620 1.9570| 1.9720 1.9740 1.9780

A cura di Asmara Jamaleh  Completato il giorno 02/04/2007 alle ore 8.50.18
Vedere I'Appendice 1 per la certificazione deglian  alisti e per importanti comunicazioni



Intesa Sanpaolo S.p.A. — Servizio Studi

Test importanti per il dollaro questa settimana
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TASSI DI CAMBIO: PREVISIONI
02/04/2007 1-mese  3-mesi 6-mesi

EUR/USD 1.3351 1.34 1.32 1.25
USD/IPY 117.66 122 117 112
GBP/USD 1.9687 1.98 1.93 1.82
EUR/CHF 1.6224 1.62 1.58 1.56
EUR/SEK 9.327¢& 9.20 9.10 9.00
EUR/NOK 8.1214 8.10 8.05 8.20
EUR/DKK 7.4517 7.45 7.45 7.46
USD/CAD 1.152¢ 1.15 1.13 1.18
AUD/USD 0.813¢% 0.79 0.80 0.76
NZD/USD 0.717C 0.68 0.66 0.60
USD/ZAR 7.252F 7.20 7.15 7.12
EUR/JPY 157.09 162 154 141
EUR/GBP 0.6782 0.67 0.68 0.69
EUR/CAD 1.5387 1.54 1.49 1.48
EUR/AUD 1.6412 1.68 1.65 1.65
EUR/NZD 1.8621 1.96 2.00 2.09
EUR/ZAR 9.682¢& 9.61 9.44 8.93
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CONTATTI
- FX Trading -
Patrizia De Horatiis Spot tel. 02 8021 2979
Fabio Vacchelli Termine tel. 02 8021 2910
- FX Sales -
Mauro Bigotti tel. 02 8021 5366

(2913)
- FX Proprieta -
Mauro Zaniboni tel. 02 8540 9033

- Ricerca -

Luca Mezzomo
Email: luca.mezzomo@intesasanpaolo.com

Responsabile Macroeconomia
tel. 02 8796 2170

Mercati Valutari
tel. 02 8796 2111

Asmara Jamaleh
Email: asmara.jamaleh@intesasanpaolo.com

TASSI DI CAMBIO: VARIAZIONI PASSATE

12-mes -lsett. -1mese -3mesi -1anno
1.28 EUR/USD 0.0% 1.2% 1.4% 10.2%
106 USD/JPY -0.2% 0.7% -1.4% 0.0%

1.79 GBP/USD 0.2% 1.3% 0.9% 13.3%
1.53 EUR/CHF 0.3% 1.1% 0.5% 2.7%

8.90 EUR/SEK 0.3% 0.4% 3.3% -1.1%
8.30 EUR/NOK -0.1% -0.1% -1.5% 2.3%
7.46 EUR/DKK 0.0% 0.1% 0.0% -0.1%
1.21 USD/CAD -0.4% -2.1% -1.7% -1.3%
0.74 AUD/USD 0.7% 4.1% 2.8% 13.6%
0.59 NzD/USD 0.0% 4.4% 1.6% 16.5%
6.82 USD/ZAR 0.0% -1.3% 4.1% 18.0%
137 EUR/JIPY -0.1% 1.9% 0.0% 10.2%
0.72 EUR/GBP -0.2% -0.1% 0.5% -2.7%
1.55 EUR/CAD -0.4% -0.9% -0.3% 8.7%
1.74 EUR/AUD -0.6% -2.7% -1.3% -3.0%
2.18 EUR/NZD 0.0% -3.2% -0.8% -5.5%
8.76 EUR/ZAR 0.2% -0.9% 6.4% 29.7%
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APPENDICE 1

CERTIFICAZIONE DELL’ ANALISTA

Gli analisti finanziari che hanno redatto il presente documento e il cui nome e ruolo sono riportati nella presente
pubblicazione e indicati con il simbolo A certificano che le opinioni, previsioni o stime contenute nel documento stesso
sono il risultato di un autonomo e soggettivo apprezzamento dei dati, degli elementi e delle informazioni acquisite e che
nessuna parte del proprio compenso € stata, € o sara, direttamente o indirettamente, collegata alla strategia di
investimento raccomandata o proposta in questo documento.

IMPORTANTI COMUNICAZIONI

La presente pubblicazione é stata redatta da Intesa Sanpaolo S.p.A. Le informazioni qui contenute sono state ricavate
da fonti ritenute da Intesa Sanpaolo S.p.A. affidabili, ma non sono necessariamente complete, e I'accuratezza delle
stesse non pud essere in alcun modo garantita. La presente pubblicazione viene a Voi fornita per meri fini di
informazione ed illustrazione, ed a titolo meramente indicativo, non costituendo pertanto la stessa in alcun modo una
proposta di conclusione di contratto o una sollecitazione all'acquisto o alla vendita di qualsiasi strumento finanziario. Il
documento pud essere riprodotto in tutto o in parte solo citando il nome Intesa Sanpaolo S.p.A.

La presente pubblicazione non si propone di sostituire il giudizio personale dei soggetti ai quali si rivolge. Intesa
Sanpaolo S.p.A. e le rispettive controllate e/o qualsiasi altro soggetto ad esse collegato hanno la facolta di agire in
base a/ovvero di servirsi di qualsiasi materiale sopra esposto e/o di qualsiasi informazione a cui tale materiale si ispira
prima che lo stesso venga pubblicato e messo a disposizione della clientela. Intesa Sanpaolo S.p.A. e le rispettive
controllate e/o qualsiasi altro soggetto ad esse collegato possono occasionalmente assumere posizioni lunghe o corte
nei summenzionati prodotti finanziari.



