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Notizie sui mercati

Le borse europee avviano la settimana in moderato calo. Pesano le tensioni
geopolitiche ed in particolare la situazione in Medio Oriente, dopo che I'aftacco
statunitense alllran ha sollevato fimori di una guerra regionale, con Teheran che
minaccia la chiusura dello Stretto di Hormuz, cruciale per il 25% del commercio
mondiale di pefrolio. Questo potrebbe causare un aumento significativo dei prezzi
energetici e instabilitd economica globale. In Asia, le contrattazioni sui mercati
azionari stanno per concludersi e al momento si nota un calo frazionale dell'indice
giapponese, mentre le borse cinesi di Hong Kong e Shanghai sono in leggero rialzo. |l
clima di incertezza sta diventando la nuova normalita per i mercati e questo spiegal il
“relativo senso di calma” a meno che le fensioni contfinuino a salire peggiorando |l
quadro geopolitico globale.
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ENI: cede il 20% di Plenitude per 2 mid di euro 2

UNICREDIT: ha completato l'internalizzazione del business bancassicurativo Vita in Italia 2

RWE: possibile spin-off della partecipazione nel gestore della rete tedesco Amprion 2
SANOFI: approvazione del farmaco Dupixent per un uno trattamento negli USA 2
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Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YTD
FTSE MIB 39.231 0.74 14,76
FTSE 100 8.775 -0,20 7,36
Xetra DAX 23.351 1,27 17.29
CAC 40 7.590 0,48 2,83
Ibex 35 13.850 0.77 19,45
Dow Jones 42.207 0,08 -0,79
Nasdaq 19.447 -0,51 0,71
Nikkei 225 38.354 -0,13 -3.86

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg
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| prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del gioro precedente
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna.

Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’ Avvertenza Generale.
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Notizie societarie
faliq
ENI: cede il 20% di Plenitude per 2 mid di euro

La societd ha annunciato stamani un accordo con i fondi Alternative Credit di Ares
Management (ARES) per la cessione del 20% di Plenitude per circa 2 miliardi di euro. Tale importo
corrisponde ad un equity value di 10 mid e a un Enterprise Value di 12 mid. L'ingresso di Ares
segue quello di Energy Infrastructure Partners, che detiene una partecipazione del 10%. |l
completamento dell'operazione €& subordinato al rilascio delle autorizzazioni delle autorita
competenti. Plenitude, societa del gruppo Eni, € presente in oltre 15 paesi del mondo, con un
modello di business che integra la produzione di energia elettrica da oltre 4 GW di fonti
rinnovabili, la vendita di energia e di soluzioni energetiche in Europa, con piu di 10 milioni di clienti
e un'ampia rete di 21.500 punti di ricarica per veicoli elettrici. La societd ha I'obiettivo di
raggiungere entro il 2028 10 GW di capacitd rinnovabile installata e superare 11 milioni di clienti.

UNICREDIT: ha completato l'internalizzazione del business bancassicurativo Vita in Italia

UniCredit ha comunicato di aver completato I'internalizzazione del business bancassicurativo
vita in Italia, acquisendo il pieno controllo delle joint venture con CNP Assurances e Allianz. Per
effetto del completamento delle acquisizioni, CNP UniCredit Vita ha assunto la denominazione
di UniCredit Life Insurance (ULl), mentre UniCredit Allianz Vita ha assunto la denominazione di
UniCredit Vita Assicurazioni (UVA). La fusione tra ULl e UVA & prevista per il 2026. L'istituto bancario
ha precisato che limpatto dell’operazione sul coefficiente di patrimonializzazione CET1 nel
secondo frimestre & atteso essere di circa -25 punti base. Inoltre, UniCredit prevede che le due
fransazioni contribuiranno all'incremento deiricavi assicurativi di 0,4 miliardi di euro all’anno entro
il 2027 rispetto al dato del 2024. Inolire, riprende oggi I'OPS lanciata da UniCredit su Banco BPM,
dopo i 30 giorni di sospensione concessi dalla Consob. L'offerta si chiuderd il 23 luglio. Il prossimo
9 luglio invece il Tar del Lazio si esprimerd nel merito delle prescrizioni imposte dal governo con il
Golden power a UniCredit nell’ambito dell’offerta su Banco BPM.

1 3 migliori & peggiori del FISE MIB
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Azimut Holding 26,60 3.83 0,75 0,96
Telecom Italia 0,40 2,90 235,88 206,26
Bper Banca 7,64 2,55 11,81 13,25
Terna-Rete Elettrica Nazionale 8,85 -0,90 4,47 4,04
Snam 523 -0.83 12,03 7.77
A2A 2,26 -0,57 11,85 10,74

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

Eyopa |
RWE: possibile spin-off della partecipazione nel gestore della rete tedesco Amprion

Secondo fonti di stampa (Handelsblatt), RWE stareblbe valutando la possibilitd di cedere la sua quota del
25,1% nel gestore della rete tedesca, Amprion. L'operazione offirebbe vantaggi legali e fiscali anche se
non sono state ancora richieste offerte vincolanti dopo una serie di primi incontri interdlocutori.

SANOFI: approvazione del farmaco Dupixent per un uno trattamento negli USA

Sanofi ha annunciato che I' Autoritd statunitense FDA (Food & Drug Administration) ha approvato
I'utilizzo del farmaco Dupixent come unico rimedio mirato per il frattamento dei pazienti affetti
da pemfigoide bolloso. La decisione si basa sui risultati di uno studio clinico che mostrano
miglioramenti nella remissione della malattia. In tal modo, Dupixent risulta approvato negli Stati
Uniti per il trattamento di ofto distinfe malattie con infiammazione di tipo 2 sottostante, tra cui
malafttie della pelle, dellintestino e dell'apparato respiratorio.
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1 3 migliori & peggiori dell’area euro
L _

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Airbus 167,50 3,55 1,24 1,00
Axa 42,60 2,45 5,84 4,25
Rheinmetall 1757,50 2,12 0,43 0,33
Adyen 1531,60 -1,07 0,12 0,08
Bayer 26,69 -0,91 3,10 4,05
LVMH Moet Hennessy Louis V. 449,95 -0,57 0,64 0,59

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

HOME DEPOT: possibile offerta per rilevare GMS

Secondo quanto riportato dal Wall Street Journal, I'importante catena di negozi per la casa, Home
Depot, avrebbe presentato un'offerta per acquisire GMS, societd distributrice di prodotti per I'edilizia,
rilanciando I'offerta presentata dal gruppo concorrente QXO. Anche per Home Depot, I'operazione
avrebbe come obiettivo strategico quello di espandere la quota di mercato tra i professionisti del
settore con prospettive di crescita a lungo termine. L'accordo seguirebbe l'acquisizione di SRS
Distribution dello scorso anno e potrebbe generare sinergie in termini di prodotti venduti, di catene di
approvvigionamento e dilogistica. L'offerta di Home Depot non sarebbe ancora quantificata mentre
quella della concorrente QXO avrebbe un controvalore di circa 5 mid di dollari.

TESLA: si prepara a entrare ufficialmente nel mercato indiano

Tesla si prepara a entrare ufficialmente nel mercato indiano con I'apertura dei suoi primi showroom
a Mumbai e Nuova Delhi gid da luglio. Dopo anni di trattative complesse legate a dazi e
produzione locale, I'azienda guidata da Elon Musk dd finalmente avvio alle sue operazioni nel terzo
mercato automobilistico mondiale. Le prime Model Y, prodotte nello stabilimento cinese di
Shanghai, sono gid arrivate a Mumbai, insieme a componenti per Supercharger, accessori e
ricambi provenienti da USA, Cina e Paesi Bassi. Il prezzo elevato dei veicoli — oltre 56.000 dollari,
confro i 37.490 negli Stati Uniti — rappresenta una sfida significativa in un mercato dove le auto
elettriche coprono solo il 5% delle vendite e quelle premium ancora meno. Nonostante cio, Tesla
punta chiaramente a una clientela benestante, come dimostrano le location di prestigio scelte per
i nuovi showroom. L'ingresso in India giunge in un momento strategico: Tesla cerca nuove aree di
crescita dopo il rallentamento in Europa e Cinag, e I'incontro tra Musk e il Primo Ministro Modi a
febbraio ha segnato una svolta nei rapporti con il governo indiano. L'azienda ha gid avviato nuove
assunzioni e infrastrutture, segno che I'espansione potrebbe proseguire con altri modelli.

1 3 migliori & peggiori del Dow Jones
L _

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Apple 201,00 2,25 21,19 17.12
Walmart 96,12 1.08 4,80 4,58
3M Co 144,03 1,07 1,14 1,00
UnitedHealth Group 302,01 -1,69 2,68 3.57
Amazon.Com 209,69 -1,33 15,41 12,58
Nvidia 143,85 -1,12 51,12 49,72
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
1 3 migliori & peggiori del Nasdaq
Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Mondelez International -A 68,31 2,95 3.56 2,82
Charter Communications -A 386,37 2,37 0,59 0,48
Apple 201,00 2,25 21,19 17,12
Applovin -Class A 324,70 -5,71 1,51 1,63
Cognizant Tech Solutions-A 75,47 -4,64 2,20 1,46
Alphabet -CI A 166,64 -3,85 13,58 12,89

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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Avvertenza generale

Il presente documento € una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiono autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’lfalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo relativamente all’accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento potrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo, senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo di comunicare tali modifiche o
aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubbilici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg, LSEG).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg, LSEG, FactSet o IBES. Nessuna garanzia, espressa o implicita, € fornita da Intesa
Sanpoolo relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento & esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né potrd essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilita (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’ utilizzo del presente documento o dal suo conftenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilita in riferimento a quanto sopra potrd
conseguentemente essere attribuita agli stessi.

Le societa del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degdli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi streftamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inolire effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaolo e diffuse nei 12 mesi precedenti €& disponibile sul sito internet di  Intesa  Sanpaolo, all’indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo, a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, € rivolto
esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet Prodotti e
Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tali siti viene segnalata
framite il canale aziendale social Twitter @intesasanpaolo https://twitter.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile in versione infegrale sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo:
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dIgs-231-2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori
pratiche internazionali, include, tra le altre, misure organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei
conflitti di interesse, ivi compresi adeguati meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a
prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere,
vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della
clientela.

In particolare, I'esplicitazione dedli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241, cosi come dal FCA Conduct
of Business Sourcebook regole COBS 12.4 —tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di strumenti finanziari, e le societd
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del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Infesa Sanpaolo S.p.A. sono disponibili nelle “Regole per Studi e
Ricerche” e nell'estratto del "Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse”,
pubblicato sul sito infernet di Intfesa Sanpaolo S.p.A. all’indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all'indirizzo https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio. Si evidenzia che le disclosure
sono disponibili per il destinatario dello studio anche previa richiesta scritta a Intesa Sanpaolo S.p.A. — Retail Research, Via
Romagnosi, 5 - 20121 Milano - Italia.

Certificazione Analisti
L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societd citate nel documento riflettono accuratamente |'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non e stato e non verrad ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. NéI'/dli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei fitoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all' /agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d’ Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4. L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso € consegnato da Intesa Sanpaolo e non potrd essere riprodotto,
ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in futto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il preventivo
consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati, informazioni, opinioni
e valutazioni di cui dlla presente scheda informativa € di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, salvo
diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore distribuzione ovvero
riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi fecnica ed anche parzialmente, se non con espresso consenso per iscritto da
parte di Intesa Sanpaolo.

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo Research Department - Responsabile Gregorio De Felice

Responsabile Retail Research
Paolo Guida

Analista Azionario Analista Obbligazionario
Ester Brizzolara Paolo Leoni

Laura Carozza Serena Marchesi

Piero Toia Fulvia Risso

Analista Valute e Materie prime
Mario Romani

Editing: Thomas Viola
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