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I prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del giorno precedente 

(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna. 
 

Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’Avvertenza Generale. 

Notizie sui mercati 

Gli indici azionari statunitensi hanno chiuso la seduta di ieri con un andamento 

contrastato. L’S&P 500 e il Nasdaq hanno registrato una flessione, penalizzati dalla 

pressione sui principali titoli tecnologici, mentre il Dow Jones ha proseguito il 

movimento rialzista grazie al contributo positivo dei comparti Sanitario e Industriale. Il 

settore Energia ha invece risentito di prese di profitto, in scia alla correzione delle 

quotazioni petrolifere. Sul fronte geopolitico, Stati Uniti e Iran hanno raggiunto in 

Svizzera una prima intesa preliminare, che prevede la revoca delle sanzioni statunitensi 

sulla vendita di petrolio iraniano e lo sblocco parziale degli asset congelati. In cambio, 

Teheran si è impegnata a consentire il ritorno delle ispezioni dell’AIEA e a garantire la 

libera navigazione nello stretto di Hormuz, dove il traffico navale mostra già segnali di 

graduale normalizzazione. Questa mattina i mercati asiatici si muovono in territorio 

negativo, con il Nikkei e Shanghai in flessione di oltre il 3%. Debole anche l’avvio delle 

principali piazze europee, mentre nell’Eurozona l’attenzione degli investitori è rivolta 

alla pubblicazione dei dati PMI. In arretramento anche il FTSE 100 di Londra, dopo 

l’annuncio delle dimissioni del primo ministro Keir Starmer, una decisione ampiamente 

attesa dai mercati. 

Notizie societarie 

ITALGAS: nuovo piano al 2032 con investimenti in crescita e focus su reti 2 

MERCEDES-BENZ: prove in strada per il nuovo veicolo elettrico di lusso 2 

AMAZON: spesa online prevista in forte crescita per il Prime Day 3 

CHEVRON e MICROSOFT: accordo ventennale per importante progetto energetico e 

data center in Texas 3 
 

23 giugno 2026 - 09:44 CET 
Data e ora di produzione 

 

Nota giornaliera 

  

Research Department 

Ricerca per 

investitori privati e PMI 
 

Ester Brizzolara 

Analista Finanziario 

Laura Carozza 

Analista Finanziario 

Piero Toia 

Analista Finanziario 

 

23 giugno 2026 - 09:49 CET 
Data e ora di circolazione 

Principali indici azionari 

 Valore Var. % 1g Var. % YTD 

FTSE MIB 52.797 -0,10 17,47 

FTSE 100 10.438 0,72 5,10 

Xetra DAX 25.140 0,62 2,65 

CAC 40 8.400 -0,25 3,08 

Ibex 35 19.542 1,01 12,91 

Dow Jones 51.713 0,29 7,59 

Nasdaq 26.167 -1,32 12,58 

Nikkei 225 70.492 -2,57 40,03 
 

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg 
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Notizie societarie 
Italia 

ITALGAS: nuovo piano al 2032 con investimenti in crescita e focus su reti 

Italgas ha presentato il nuovo piano strategico 2026-2032, che prevede investimenti complessivi 

pari a 13 miliardi di euro, in aumento del 14,6% rispetto alla precedente strategia. La maggior 

parte delle risorse sarà destinata allo sviluppo, alla digitalizzazione e alla rimodulazione delle reti 

in Italia, con l’obiettivo di rafforzare la resilienza e l’efficienza delle infrastrutture. Il gruppo punta 

a conseguire a fine piano un EBITDA di 3,3 miliardi di euro e una RAB (Regulated Assed Base 

rappresenta il valore del capitale investito su cui l’autorità di regolazione garantisce un 

rendimento certo) complessiva di 21,7 miliardi, confermando al contempo la guidance 2026 e 

la politica dei dividendi già comunicata al mercato. Un ruolo rilevante sarà svolto dalle future 

gare Atem (Ambito Territoriale Minimo), a cui sono destinati 2,4 miliardi di euro, con l’obiettivo di 

cogliere le opportunità derivanti dal processo di consolidamento del settore. Il piano include 

inoltre investimenti in Grecia, nel comparto idrico e nell’efficienza energetica, oltre a iniziative di 

M&A nella distribuzione, mantenendo un approccio disciplinato. Nel complesso, la strategia 

conferma una traiettoria di crescita di lungo periodo, sostenuta da investimenti infrastrutturali, 

digitalizzazione e diversificazione delle fonti di ricavo. 

 I 3 migliori & peggiori del FTSE MIB 

   Volumi  Vol. medi 

Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 

Nexi  3,59 3,28 11,57 14,40 

STMicroelectronics 69,35 1,94 5,03 5,08 

Stellantis 5,65 1,45 37,67 32,92 

Leonardo  50,08 -4,90 2,78 2,24 

Avio  32,81 -4,68 1,33 1,57 

Hera  3,63 -4,47 6,09 4,06 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

Europa 

MERCEDES-BENZ: prove in strada per il nuovo veicolo elettrico di lusso 

La Mercedes-Benz VLE 2028 è un nuovo veicolo elettrico di lusso, pensato sia per le famiglie sia 

per il trasporto executive. Si tratta del tentativo di Mercedes di creare un segmento quasi nuovo, 

quello delle grandi navette elettriche di lusso. Sul piano finanziario, il progetto è interessante 

perché riflette una strategia sempre più evidente di Mercedes: ridurre la dipendenza dai volumi 

e aumentare il peso dei veicoli ad alto margine. Invece di competere nel mercato di massa delle 

auto elettriche, la casa tedesca cerca di presidiare nicchie premium dove la concorrenza è 

limitata e i clienti sono meno sensibili al prezzo. La VLE si inserisce proprio in questa logica, con un 

posizionamento stimato tra 80.000 e 100.000 dollari e con una futura versione ancora più 

esclusiva, la VLS. Per gli investitori, il successo della VLE sarà quindi meno legato ai volumi di 

vendita e più alla capacità di Mercedes di consolidare il proprio ruolo nel lusso elettrico. Se il 

modello riuscirà a imporsi presso flotte premium, servizi VIP e clientela con alta capacità di spesa, 

potrebbe diventare un esempio di come i costruttori tradizionali possano creare nuovi mercati 

redditizi invece di affrontare la forte pressione competitiva che caratterizza il settore delle auto 

elettriche più accessibili.  
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I 3 migliori & peggiori dell’area euro 

   Volumi  Vol. medi 

Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 

Infineon Technologies  85,94 4,84 6,49 6,37 

Argenx  796,00 2,87 0,14 0,10 

Danone 66,64 2,43 1,72 1,82 

Hermes International 1620,00 -5,90 0,11 0,11 

Wolters Kluwer 56,54 -3,94 1,30 1,24 

LVMH Moet Hennessy Louis Vui 481,35 -3,59 0,97 0,67 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

USA 

AMAZON: spesa online prevista in forte crescita per il Prime Day  

Secondo le stime di Adobe, la spesa online durante il prossimo Amazon Prime Day dovrebbe 

raggiungere i 26,3 mld di dollari negli Stati Uniti, con un aumento del 9% rispetto all’anno 

precedente. L’evento, che dura quattro giorni, beneficia della crescente attenzione dei 

consumatori verso offerte su prodotti come abbigliamento per il ritorno a scuola e articoli per la 

casa, in un contesto segnato anche dall’aumento dei prezzi della benzina. La competizione tra 

Amazon, Walmart e Target intensifica la corsa agli sconti, spingendo molti consumatori a 

confrontare le offerte tra diversi rivenditori. Circa il 60% degli acquirenti Prime Day visita anche 

Walmart e il 35% controlla Target. 

CHEVRON e MICROSOFT: accordo ventennale per importante progetto energetico e 

data center in Texas 

Chevron ha annunciato un accordo con Microsoft per lo sviluppo di un impianto energetico nel 

Texas occidentale, destinato a fornire elettricità a un data center dell’azienda tecnologica 

attraverso un contratto di fornitura della durata di 20 anni. Il progetto prevede una capacità 

complessiva di circa 2,67 gigawatt, realizzata in modo modulare per consentire un’espansione 

progressiva. L’iniziativa punta a creare uno dei più grandi sistemi di co-locazione tra centrale 

elettrica e data center negli Stati Uniti, garantendo a Microsoft energia stabile e dedicata, 

riducendo al tempo stesso l’impatto sulla rete elettrica locale. Il progetto dovrebbe entrare in 

funzione nel 2028. Chevron stima rendimenti a due cifre e flussi di cassa meno esposti alle 

oscillazioni del mercato petrolifero, segnando una strategia di diversificazione nel settore 

energetico legato alla crescita dell’intelligenza artificiale. 

I 3 migliori & peggiori del Dow Jones 

   Volumi  Vol. medi 

Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 

Caterpillar  1022,28 3,70 1,29 0,83 

Amgen  344,72 2,11 2,14 1,21 

JPMorgan Chase & Co 331,48 1,92 4,73 3,25 

Amazon.Com  232,79 -4,75 16,72 13,61 

Nike -Cl B 43,19 -4,45 7,75 5,16 

Microsoft  367,34 -3,18 14,02 11,66 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

 

I 3 migliori & peggiori del Nasdaq 

   Volumi  Vol. medi 

Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 

Micron Technology  1211,38 6,82 15,19 14,47 

Astera Labs  439,66 5,42 4,06 2,31 

Lam Research  409,54 5,27 6,50 4,09 

Arm Holdings 407,72 -7,22 5,25 3,41 

Palantir Technologies -A 119,50 -6,98 12,01 10,26 

Rocket Lab  100,29 -6,48 NS NS 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 
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Avvertenza generale 
Il presente documento è una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto 

italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’Italia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo. 

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede, 

tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, è fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A.  relativamente all’accuratezza, 

completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con 

esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi è alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi 

altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel 

presente documento potrà, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o 

aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A., senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. di comunicare tali 

modifiche o aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.  

I dati citati nel presente documento sono pubblici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg).  

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti 

raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg e FactSet. Nessuna garanzia, espressa o implicita, è fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A. 

relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse. 

Lo scopo del presente documento è esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non è, né intende 

costituire, né potrà essere interpretato, come un documento d’offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento 

per la sollecitazione di richieste d’acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna società del Gruppo 

Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilità (per colpa o 

diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo contenuto 

o comunque derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilità in riferimento a quanto sopra potrà 

conseguentemente essere attribuita agli stessi. 

Le società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti 

Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi strettamente legate possono 

detenere posizioni lunghe o corte in qualsiasi strumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi 

momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. I suddetti possono inoltre effettuare, aver effettuato, o essere in 

procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta 

disponibile sul mercato aperto o altrimenti. 

L’elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa 

Sanpaolo S.p.A. e diffuse nei 12 mesi precedenti è disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all’indirizzo 

https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni. 

Il presente documento è pubblicato con cadenza giornaliera.  

Il presente documento è distribuito da Intesa Sanpaolo S.p.A., a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, è 

rivolto esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrà messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet 

Prodotti e Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo S.p.A. 

(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tale sito viene segnalata 

tramite il canale aziendale social X https://x.com/intesasanpaolo. 

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse 

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa 

Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo  8 giugno 2001, n. 

231” (disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all’indirizzo: https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-

2001) che, in conformità alle normative italiane vigenti ed alle migliori pratiche internazionali, include, tra le altre, misure 

organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse, ivi compresi adeguati 

meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni 

nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere, vista la vasta gamma di attività svolte dal Gruppo 

Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della clientela. 

In particolare, l’esplicitazione degli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse – in accordo con 

quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra 

il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di 

regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o 

altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari 

https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni
http://www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com/
https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html
https://x.com/intesasanpaolo
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-2001
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-2001
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o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241 e 2242 ove applicabile, così 

come dal FCA Conduct of Business Sourcebook regole COBS 12.4 – tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di 

strumenti finanziari, e le società del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono 

disponibili nelle “Regole per Studi e Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate 

e dei conflitti di interesse”, pubblicato sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. all’indirizzo  

(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures). 

Si segnala che una o più società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo:  

◼ negoziano o potrebbero negoziare in conto proprio strumenti finanziari (inclusi strumenti finanziari derivati) a cui questo 

documento fa riferimento;  

◼ intendono sollecitare attività di investment banking o ottenere un compenso nei prossimi tre mesi dagli strumenti finanziari 

oggetto della presente relazione. 

Inoltre, in conformità con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa 

Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-

di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio.  

Certificazione Analisti 

L’/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in 

prima pagina, dichiara/no che:  

(a) le opinioni espresse sulle Società citate nel documento riflettono accuratamente l’opinione personale, obiettiva, 

indipendente, equa ed equilibrata dell’analista; 

(b) non è stato e non verrà ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse. 

Altre indicazioni 

1. Né l’/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei titol i delle 

Società citate nel documento.  

2. Né l’/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i operano come funzionari, direttori o 

membri del Consiglio d’Amministrazione nelle Società citate nel documento.  

3. L’/Gli analista/i citato/i nel documento è/sono socio/i AIAF.  

4. L’/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma 

di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking. 

Il presente documento è per esclusivo uso del soggetto cui esso è consegnato da Intesa Sanpaolo S.p.A. e non potrà essere 

riprodotto, ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il 

preventivo consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. Il copyright ed ogni diritto di proprietà intellettuale sui dati, 

informazioni, opinioni e valutazioni di cui alla presente scheda informativa è di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa 

Sanpaolo, salvo diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore 

distribuzione ovvero riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso 

consenso per iscritto da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A..  

Chi riceve il presente documento è obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate. 
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